LÖSUNG 1

Der Vergleich erfolgt über die Kostenbelastung.
· Lieferantenkredit: 2 % von 100.000 € = 2.000 € Kosten
· Lombardkredit: 60 % von 120.000 € = 72.000 € Kreditsumme
	Zinsen =
	72.000 € × 8 × 50
	= 800 €

	
	100 × 360
	


· Diskontkredit: Restbetrag (Skontierter Rechnungsbetrag - Lombardkredit) = 26.000 €
	Diskont =
	26.000 € × 7 × 50
	= 252,78 €

	
	100 × 360
	


· Gesamter Zinsaufwand: 800 € + 252,77 € = 1.052,78 €
Der Lieferantenkredit ist 947,22 € teurer als die Finanzierung durch die Bank, die deshalb vorzuziehen ist.
oder
Der Skontoertrag beläuft sich auf 2.000 € und übersteigt damit die Kosten für die Bankfinanzierung.
LÖSUNG 2
a) Darlehen 4.500.000 € — 4 % Disagio = 	Auszahlung	4.320.000 €
b) Aus der Innenfinanzierung (IF) müssen aufgebracht werden 
6.400.000 € — liquide Mittel aus Darlehen 4.320.000 € =	2.080.000 €
1. Verkauf der alten Fertigungsanlage	—	300.000 €
IF durch Vermögensumschichtung/sonstige
Kapitalfreisetzung
2. Der einbehaltene Jahresüberschuss wird in die Gewinnrücklagen eingestellt. 
IF durch offene Selbstfinanzierung
(2.000.000 € — 650.000 €) =	1.350.000 €
— (2.000.000 € 25 %)	—	500.000 €
— (2.000.000 € × 25 % × 5,5 %)	—	27.500 €
Liquidität	822.500 €	—	822.500 €
3. Verkauf von Wertpapieren des UV
IF durch Vermögensumichichtung
Betrag: 2.080.000 € — 300.000 € — 822.500 € 	=	957.500 €
c) 
· Die Produkte müssen verkauft werden können (USE).
· kostendeckende Preise
· die verdienten Abschreibungen = bzw. > Tilgungsleistung
hier:	6.400.000 €/8 Jahre		4.500.000 €/8 Jahre
	800.000 €	>	562.500 €
d) Da die verdienten Abschreibungen größtenteils zur Tilgung und nicht zur sofortigen Reinvestition verwendet werden sollen, ist eine Kapazitätserweiterung nicht bzw. hier nur sehr eingeschränkt möglich (verbleibender Rest 237.500 €).

LÖSUNG 3



image1.emf
a) Anschaffungswert 275.000,00 €     

Eigenkapital 55.000,00 €        

Kreditbedarf 220.000,00 €     

Zinssatz 6%

Jahr Zinsen Tilgung Liquiditätsbean-

spruchung

Restschuld

1 13.200,00 €        55.000,00 €         68.200,00 €            165.000,00 €     

2 9.900,00 €           55.000,00 €         64.900,00 €            110.000,00 €     

3 6.600,00 €           55.000,00 €         61.600,00 €            55.000,00 €       

4 3.300,00 €           55.000,00 €         58.300,00 €            -  €                    

Gesamt 33.000,00 €        220.000,00 €      253.000,00 €        

b) Jahr Auszahlung 

Kredit

Barwert Kredit Auszahlung 

Leasing

Barwert 

Leasing

Auszahlung 

Mietkauf

Barwert 

Mietkauf

Faktor

0. 55.000,00 €        55.000,00 €         -  €                        -  €                     114.500,00 €      114.500,00 €      1,000000

1. 68.200,00 €        64.339,61 €         72.000,00 €            67.924,51 €        59.500,00 €        56.132,06 €         0,943396

2. 64.900,00 €        57.760,74 €         72.000,00 €            64.079,71 €        59.500,00 €        52.954,76 €         0,889996

3. 61.600,00 €        51.720,53 €         72.000,00 €            60.452,57 €        59.500,00 €        49.957,33 €         0,839619

4. 58.300,00 €        46.179,08 €         104.000,00 €         82.377,78 €        0,792094

Summe 308.000,00 €      274.999,96 €      320.000,00 €         274.834,57 €      293.000,00 €      273.544,15 €     

c) Der Mietkauf ist zu bevorzugen, da er den geringsten Barwert aufweist.

Hinweis:Das ist die Lösung für die Prüfung. Wie man sieht, liegen die Barwerte jedoch nicht wesentlich auseinander.

Insofern sollte die mit Abstand höchste Liquiditätsbelastung zu Beginn beim Mietkauf in die Entscheidungs-

findung einfliessen.
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Tabelle1

		a)		Anschaffungswert				275,000.00 €

				Eigenkapital				55,000.00 €

				Kreditbedarf				220,000.00 €

				Zinssatz				6%

				Jahr		Zinsen		Tilgung		Liquiditätsbean-spruchung		Restschuld

				1		13,200.00 €		55,000.00 €		68,200.00 €		165,000.00 €

				2		9,900.00 €		55,000.00 €		64,900.00 €		110,000.00 €

				3		6,600.00 €		55,000.00 €		61,600.00 €		55,000.00 €

				4		3,300.00 €		55,000.00 €		58,300.00 €		- 0 €

				Gesamt		33,000.00 €		220,000.00 €		253,000.00 €

		b)		Jahr		Auszahlung Kredit		Barwert Kredit		Auszahlung Leasing		Barwert Leasing		Auszahlung Mietkauf		Barwert Mietkauf		Faktor

				0.		55,000.00 €		55,000.00 €		- 0 €		- 0 €		114,500.00 €		114,500.00 €		1.000000

				1.		68,200.00 €		64,339.61 €		72,000.00 €		67,924.51 €		59,500.00 €		56,132.06 €		0.943396

				2.		64,900.00 €		57,760.74 €		72,000.00 €		64,079.71 €		59,500.00 €		52,954.76 €		0.889996

				3.		61,600.00 €		51,720.53 €		72,000.00 €		60,452.57 €		59,500.00 €		49,957.33 €		0.839619

				4.		58,300.00 €		46,179.08 €		104,000.00 €		82,377.78 €						0.792094

				Summe		308,000.00 €		274,999.96 €		320,000.00 €		274,834.57 €		293,000.00 €		273,544.15 €

		c)		Der Mietkauf ist zu bevorzugen, da er den geringsten Barwert aufweist.

				Hinweis:		Das ist die Lösung für die Prüfung. Wie man sieht, liegen die Barwerte jedoch nicht wesentlich auseinander.

						Insofern sollte die mit Abstand höchste Liquiditätsbelastung zu Beginn beim Mietkauf in die Entscheidungs-

						findung einfliessen.
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