
Gesamtübung Kapitalerhöhung und operation blanche

Die FU AG plant, eine Kapitalerhöhung durchzuführen. Sie möchte im Rahmen dieser Maßnahme 
einen Zahlungsmittelzufluß in Höhe von 20 Mio. EUR erzielen; den Altaktionären soll außerdem 
ein Bezugsrecht eingeräumt werden. Das Grundkapital der FU AG beträgt derzeit 100 Mio. EUR, 
die gesetzliche Rücklage beläuft sich auf 25 Mio. EUR.

a) Beschreiben Sie drei der Ihnen bekannten Formen von Kapitalerhöhungen im Sinne des Aktien-
gesetzes und prüfen Sie diese einzeln daraufhin, inwieweit sie den Anforderungen der FU AG 
entsprechen!

b) Die Kapitalerhöhung wird beschlossen. Die jungen Aktien sollen einen Nennwert von 50 EUR 
und einen Emissionskurs von 200 EUR aufweisen. Zeigen Sie anhand einer vereinfachten Bi-
lanz, wie sich die Emission bilanziell niederschlägt!
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Lösung: 

1) Ordentliche Kapitalerhöhung 
Durch die Ausgabe junger Aktien fließen dem Unternehmen Einlagen zu. 
Den Altaktionären steht (soweit es nicht ausgeschlossen wird) ein Bezugs-
recht zu. GEEIGNET 

2) Genehmigte Kapitalerhöhung 
Ermächtigung des Vorstands, das Grundkapital innerhalb eines festgelegten 
Zeitraums zu erhöhen. Bei Durchführung Zahlungsmittelzufluß. Alt-
aktionäre haben i.d.R. Bezugsrecht. GEEIGNET 

3) Nominelle Kapitalerhöhung 
Erhöhung des Grundkapitals ohne Einzahlung eines Gegenwertes. Rein 
buchungstechnischer Vorgang. Altaktionären steht Bezugsrecht zu. NICHT 
GEEIGNET, da kein Zahlungsmittelzufluß. 

4) Bedingte Kapitalerhöhung 
Zur Durchführung bestimmter Vorhaben, z.B. zur Ausgabe von Wandel-
schuldverschreibungen. Bezugsrecht generell ausgeschlossen. Entschei-
dung über Zeitpunkt und Höhe der Kapitalerhöhung nicht im Einfluß-
bereich der FU AG. NICHT GEEIGNET. 

 

Aktiva Bilanz nach KE Passiva
Vermögen Gez. Kapital 105.000.000,00 €
liquide Mittel 20.000.000,00 € 15.000.000,00 €

25.000.000,00 €

...
Kapitalrückl.
gesetzl. R.



c) Sie sind Aktionär der FU AG und besitzen 84 Aktien mit einem Kurswert von 725 EUR je Ak-
tie. Sie möchten sich gerne an der bevorstehenden Kapitalerhöhung beteiligen, verfügen jedoch 
über keine Barmittel, um junge Aktien zu kaufen.

• Erläutern Sie verbal die Möglichkeit, die Ihnen offen stehen, um dennoch einen möglichst 
hohen Bestand an Aktien der FU AG zu erhalten!

• Berechnen Sie die Anzahl der Aktien, die Sie nach vollzogenen Transaktionen in Ihrem Be-
stand halten! Abstrahieren Sie dabei von Transaktionskosten.

d) Im Zusammenhang mit Kapitalerhöhungen wird u.a. von dem sog. "Verwässerungseffekt" ge-
sprochen. Welcher Sachverhalt wird durch den Verwässerungseffekt beschrieben? Von welchen 
beiden Faktoren hängt die Stärke dieses Effektes ab?
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