UBUNG AKTIENRUCKKAUF

Eine deutsche Aktiengesellschaft will die aktienrechtlich hochstmogliche Quote an eige-
nen Aktien Uber die Borse zuriickkaufen, um sie in den nachsten Jahren ihren Mitarbei-
tern zum Erwerb anzubieten.

vereinfachte Bilanz vor dem Aktienriickkauf

Aktiva Passiva
Anlagevermdégen 8.000.000 € | Gezeichnetes Kapital 10.000.000 €
(= 2.000.000 Aktien)
Umlaufvermégen Kapitalriicklage 500.000 €
Bankguthaben 3.000.000 € | (geman § 272 Abs. 2 Nr. 1 bis
Ubriges Umlaufvermogen 2.400.000 € | 3 HGB)
Gewinnriicklage 2.500.000 €
Jahresiliberschuss 400.000 €
Bilanzsumme 13.400.000 € | Bilanzsumme 13.400.000 €

Die Aktien kdnnen an der Borse zum Kurs von 7,50 €/Stlick erworben werden. Der Nenn-
wert je Aktie betragt 5 €.

a) Erklaren Sie, ob der Erwerb eigener Aktien zu diesem Zweck zulassig ist und nennen
Sie den Anteil des Grundkapitals, der von der AG hochstens an eigenen Aktien erwor-
ben werden darf.

b) Stellen Sie anhand des vorstehenden Zahlenbeispiels der vereinfachten Bilanz (vor
dem Aktienkauf) der AG die Veranderungen dar, die sich nach dem Rickkauf der ei-
genen Aktien (fiir Belegschaftsaktien) ergeben und zwar hinsichtlich

1. der Posten der Bilanz und ihrer Werte,
2. der Bilanzsumme,
3. des Gewinns pro Aktie.

c) Erlautern Sie, durch welchen anderen Beschluss der Hauptversammlung die AG kiinf-
tig Aktien (durch Bezugsrechte) an ihre Mitarbeiter ausgeben kdnnte.

d) Nennen Sie einen weiteren Grund bzw. Zweck, fir den der Riickkauf eigener Aktien
durch die AG zulassig ist.
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LOSUNG

Der Erwerb eigener Aktien zur Ausgabe an Mitarbeiter ist aktienrechtlich zuldssig (§ 71
AktG). Die Obergrenze fiir den Riickkauf eigener Aktien betragt 10 % des Grund-

a)

b)

c)

d)

kapitals.

Demzufolge kénnen Aktien im Nennwert von 1.000.000 € oder 200.000 Stiick
zuriickgekauft werden. Zum Boérsenkurs von 7,50 €/Stiick ergibt sich hieraus ein
Anschaffungswert von 1.500.000 €.

Erfolgt der Erwerb der eigenen Aktien nicht zu ihrer Einziehung, sind sie als Ver-
mdgensgegenstande in der Bilanz anzusetzen:

vereinfachte Bilanz nach dem Aktienriickerwerb

Aktiva Passiva
Anlagevermégen 8.000.000 € | Gezeichnetes Kapital 10.000.000 €
Umlaufvermdégen Kapitalriicklage 500.000 €
Wertpapiere ei- Gewinnriicklage 1.000.000 €
gene Anteile 1.500.000 € | Riicklage fiir eigene
Bankguthaben 1.500.000 € | Anteile 1.500.000 €
Ubriges Umlauf-
vermdgen 2.400.000 € | Jahresiiberschuss 400.000 €
Bilanzsumme 13.400.000 € | Bilanzsumme 13.400.000 €

Aus Griinden der Kapitalerhaltung ist als Ausschiittungssperre eine ,Riicklage fiir
eigene Anteile“ (§ 272 Abs. 4 HGB) anzusetzen, die zulasten der vorhandenen
Gewinnriicklagen oder aus dem Jahresiiberschuss gebildet werden darf. (wird sie
aus dem Jahresiiberschuss gebildet, wird dieser 0 und die verbleibende Gewinn-
riicklage ist 1.400.000)

Die Bilanzsumme bleibt unverandert.

Aktien werden nicht
eingezogen

400.000 € : 2.000.000 Aktien
=0,20€

Gewinn pro Aktie

Aktien fiir Bezugsrechte, die an Mitarbeiter ausgegeben werden sollen, kénnen durch
HV-Beschluss einer bedingten Kapitalerhéhung bereitgestellt werden.

Der Riickkauf eigener Aktien kann auch zum Zwecke des Einzuges und einer Herab-

setzung des Gezeichneten Kapitals erfolgen.

(3 Punkte)

(7 Punkte)

(1 Punkt)

(1 Punkt)

(2 Punkte)

(1 Punkt)
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